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1 UDAJE A SKUTECNOSTI DLE VYHLASKY CNB C. 244/2013 SB.
1.1 ZAKLADNi UDAJE O SPOLECNOSTI

Nazev: DEKINVEST investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole¢nost*)

Zapsana: v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 26939
Zapsana dne: 23. prosince 2021

ICO: 140 94 568

LEI: 315700MHWU55E0SOJ051

Sidlo: Tiskarska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10

Telefon: +420 510 000 100

Webové stranky: https://dekinvest.cz/

V souladu s povolenim k &innosti udélenym Ceskou narodni bankou je predmétem podnikani
Spole¢nosti obhospodarovani fondu kvalifikovanych investor(i a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondy kvalifikovanych investora.

Spolecnost neni opravnéna provadét administraci.
Spole¢nost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Spole¢nost je akciovou spole¢nosti s dualistickou strukturou organa a investiéni spole¢nosti podle
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.

Pfedsedou pfedstavenstva a investicnim manazerem Spole€nosti je Ing. Vit Kutnar, narozeny

2. prosince 1969, bytem Na Kocince 1740/8, Praha 6, PSC 160 00. Clenkou pfedstavenstva

a vykonnou feditelkou je Ing. Petra Kutnarova, narozena 9. prosince 1973, bytem Na Kocince 1740/8,
Praha 6, PSC 160 00.

Jedinym ¢lenem dozorci rady je Anna Kutnarova, narozena 7. bfezna 2002, bytem MaSatova
1707/10a, Kunratice, 148 00 Praha 4.

Cleny vyboru pro audit jsou Mgr. Michal Voja&ek, narozeny 9. srpna 1974, bytem Parléfova 74/7,

169 00 Praha 6 — StfeSovice, Anna Kutnarovda, narozena 7. bfezna 2002, bytem MaSatova 1707/10a,
148 00 Praha 4 — Kunratice, od listopadu 2025 Ing. Petr Prochazka, narozeny 18. fijna 1975, bytem
Medinska 800/38, 190 14 Praha 9 - Klanovice a do listopadu 2025 Ing. Jan Bolek, narozeny 20. dubna
1979, bytem Felklova 2191, Roztoky, PSC 252 63.
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12 UDAJE O CLENECH ORGANU SPOLECNOSTI A PORTFOLIO
MANAZERECH,

VCETNE STRUCNEHO POPISU JEJICH ZKUSENOSTI A KVALIFIKACE, A DALE UDAJ O OBDOBI, PO KTERE
TUTO FUNKCI NEBO CINNOST VYKONAVAJI NEBO VYKONAVALI

Udaje o ¢élenech predstavenstva Spoleénosti

Ing. Vit Kutnar, predseda predstavenstva

Ve Spole¢nosti je pfedsedou predstavenstva a investicnim manazerem. V gesci pana Kutnara je
odpovédnost za investiéni management Spole¢nosti obhospodarovanych fondu, konkrétné
vyhledavani investi¢nich pfilezitosti a jejich realizaci. Ing. Vit Kutnar absolvoval Stavebni fakultu
CVUT v Praze. V letech 1989 az 1993 se pfi odbornych stazich v Némecku a USA zaméil na
problematiku vlastnosti stavebnich izolaénich materialt a na specifika jejich aplikace v praxi. Ve
vedeni skupiny DEK pusobi od roku 1993. Od fijna 2011 do ¢ervence 2014 plsobil jako pfedseda
predstavenstva fondu DEKINVEST, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., kde

z pozice pfedsedy statutédrniho organu nesamospravného fondu ziskal Siroké zkuSenosti se spravou
aktiv v majetku investi¢nich fondu. Od ¢ervna 2017 do prosince 2020 pusobil ve funkci statutarniho
feditele tohoto fondu a nasledné od ledna 2021 do Cervna 2022 zastaval funkci pfedsedy spravni rady
tohoto fondu. Dne 1. €ervence 2022 doSlo k znesamopravnéni fondu DEKINVEST, investi¢ni fond

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., od tohoto data pfeSel fond do obhospodafovani Spole¢nosti.

Ing. Petra Kutnarova, ¢lenka predstavenstva

Ve Spole¢nosti je ¢lenkou predstavenstva a vykonnou Feditelkou. V gesci pani Kutnarové je
odpovédnost za strategické smérovani a fizeni Spolecnosti a ji obhospodafovanych fondl a za
vykonné fizeni podfizenych. Dale odpovida za komunikaci s dozorovym organem, komunikaci

s administratorem obhospodarovanych fondl, komunikaci s depozitafem obhospodafovanych fondu
a komunikaci s auditorem Spolecnosti a ji obhospodafovanych fondd. Ing. Petra Kutnarova
absolvovala Fakultu mezinarodnich vztahti VSE v Praze a MBA na University of Pittsburgh. Ve
skupiné DEK pUsobi od roku 1994, do bfezna 2011 ve funkci finanéni feditelky, od dubna 2011
zastava pozici spravni feditelky. Od Fijna 2011 do Cervence 2014 pusobila jako ¢lenka pfedstavenstva
fondu DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., kde z pozice ¢lenky
statutarniho organu nesamospravného fondu ziskala Siroké zkuSenosti se spravou aktiv v majetku
investi¢nich fondl. Od ¢ervna 2017 do ¢ervna 2022 pusobila ve funkci vykonné feditelky tohoto fondu,
zaroven od ledna 2021 do Cervna 2022 zastavala funkci ¢lenky spravni rady tohoto fondu. Dne

1. Cervence 2022 doslo k znesamopravnéni fondu DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s., od tohoto data preSel fond do obhospodarovani Spole¢nosti.

Udaje o élenech dozoréi rady Spoleénosti

Jedinym €lenem dozor¢i rady je Anna Kutnarova. Zodpovida za ¢innosti, které ji jsou svéfeny
zakonem, jinym pravnim pfedpisem nebo vnitfnimi pfedpisy Spolenosti, pfipadné statutem
Spole¢nosti obhospodafovanych fondl. Anna Kutnarova je absolventkou Prague British International
School, zakon¢ené International Baccalaureate Diploma. PUsobi ve vyboru pro audit Spole¢nosti

a v dozorcich radach spole¢nosti STACHEMA Bratislava a.s. a STACHEMA Polska sp. z 0.0.
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Udaje o portfolio manazerech Spoleénosti

Funkci portfolio manazera vykonava Ing. Vit Kutnar.

1.3 UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBI
SPOLECNOSTiI POVERENY VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU
ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI

S UVEDENIM JEJICH IDENTIFIKACNICH UDAJU A JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU BYLY POVERENY

Spole¢nost v rozhodném obdobi povéfila vykonem fizeni rizik Ql investi¢ni spole¢nost, a.s.,
ICO 279 11 497, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05.

1.4 UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU,

KE KTERYM DOSLO BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI
V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam skute€nosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku.
15 UDAJE O FONDECH KVALIFIKOVANYCH INVESTORU,

KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBi OBHOSPODAROVANY SPOLECNOSTI

DEKINVEST podfond Alfa, podfond fondu DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. (dale jen ,DEKINVEST podfond Alfa“)

Zapsany: v seznamu vedeném CNB ke dni 1. ledna 2016

ICO: 247 95 020

LEI: 315700Q124GD7B50BI59

ISIN: CZ0008041944

Datum zahajeni obhospodarovani: 1. Cervence 2022

DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta (dale jen ,DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta®)
Zapsany: v seznamu vedeném CNB ke dni 1. ledna 2022

ICO: 140 94 568

LEl: 3157000DJSV3XZ61U482

ISIN: CZ0008476918

Datum zahajeni obhospodarovani: 1. ledna 2022
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16 UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON
CINNOSTI SPOLECNOSTI

SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE MELY VLIV NA JEHO HOSPODARSKY VYSLEDEK
V ROZHODNEM OBDOBI

Celkovy zisk pfed zdanénim dosahl vySe 606 tis. KE. NejvyznamnéjSich vynosem byly Urokové vynosy

z poskytnutych zapujcek. Hlavnim zdrojem pfijmu bylo v roce 2025 obhospodafovani podfondu
DEKINVEST podfond Alfa a otevieného podilového fondu DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta.

1.7 VYBRANE FINANCNi UDAJE SPOLECNOSTI

Vykaz uplného vysledku v tis. Ké 2025 2024
Vynosy z obhospodafovani majetku 240 240
Urokové vynosy 558 716
Sluzby a ostatni naklady -192 -188
Zisk / (ztrata) pred zdanénim 606 768
Dani z pfijmu -127 -161
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi 479 607
Ostatni uplny vysledek za Gcetni obdobi 0 0
Uplny vysledek za uéetni obdobi 479 607
Zisk / (ztrata) na akcii zakladni a zfedény/a v K¢ 11 975 15165

Nejvyznamnéj$im majetkem Spole¢nosti jsou poskytnuté zapujcky tvofici k 31. prosinci 2025
99,71 % aktiv (k 31. prosinci 2024: 100 %). Zdrojem financovani je pfedevSim vlastni kapitél
dosahujici k 31. prosinci 2025 98,54 % pasiv (k 31. prosinci 2024: 98,12 %).
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Vykaz finanéni pozice v tis. Ké

31. prosince 2025

31. prosince 2024

AKTIVA

Poskytnuté zapujcky 11 458 11 054
Pohledavky z dané z pfijmu 33 0
Penize a penézni ekvivalenty 1 0
Aktiva celkem 11 492 11 054
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital

Zakladni kapital 4000 4000
Kapitalové fondy 5200 5200
Nerozdéleny zisk 2125 1646
Vlastni kapital celkem 11 325 10 846
Zavazky

Financni zavazky 167 160
Zavazky z dané z pfijmu 0 48
Zavazky celkem 167 208
Vlastni kapital a zavazky celkem 11 492 11 054

1.8 UDAJE O SOUDNICH A ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM
V ROZHODNEM OBDOBI BYLA NEBO JE SPOLECNOST NA SVUJ UCET
NEBO NA UCET Ji OBHOSPODAROVANEHO FONDU,

JESTLIZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU SPOLECNOSTI NEBO FONDU,

JEHOZ SE SPOR TYKA

Spole¢nost neni ani nebyla aktivnim ani pasivnim G¢astnikem soudnich spord s hodnotou predmétu

sporu prevysujici 5 % hodnoty majetku Spole€nosti.

19 UDAJE TYKAUJICI SE PROSAZOVANI ENVIRONMENTALNICH NEBO
SOCIALNICH VLASTNOSTI A UDRZITELNYCH INVESTIC

PODLE CL. 11 NARIZENI EU 2019/2088 A UDAJE PODLE CL. 5 AZ 7 NARIZENI EU 2020/852

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednu;ji kritéria EU pro environmentalné

udrzitelné hospodarské Cinnosti.
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2 UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB.,
O UCETNICTVI

2.1 FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE
NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI
UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznam pro naplnéni ucelu vyrocni
Zpravy.

22 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

V roce 2026 bude Spole¢nost pokracovat v obhospodarovani podfondu DEKINVEST podfond Alfa
a otevieného podilového fondu DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta.

23 INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH
INSTRUMENTU OBHOSPODAROVANYCH FONDU A O CILECH
A METODACH JEJICH RIZENi

Hodnota investice mlze klesat i stoupat a neni zaru€ena navratnost pdvodné investované Castky.
Vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na financnich trzich a trzich nemovitosti nemuze
Spolec¢nost zarugit dosazeni stanovenych cilli. Spole€nost upozorfiuje investory, ze pfedchozi
vykonnost obhospodarovanych fondu nezaru€uje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Investici do
obhospodarovanych fond doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

e Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného obhospodafovanymi fondy v disledku
sloZeni majetku nebo zpUsobu obhospodarfovani majetku obhospodarovanych fondl. Akcionar &i
podilnik si musi byt védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpeéné obhospodafovani mize dojit
ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie ¢i podilového listu obhospodafovanych fondl v zavislosti na
vyvoji na finanénich trzich.

e Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku obhospodarovanych fondl. NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové
riziko, akciové riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Mira trzniho rizika
zavisi na konkrétni struktufe majetku obhospodarovanych fondud. Velky vliv trzniho rizika je
zejména u derivatl, kde mala zména ceny podkladového nastroje miize znamenat velkou zménu
ceny derivatu.

o Uveérové riziko spogivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sv(j zavazek. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentt s ohledem na jejich bonitu,
nastavenim limitd na vySi expozice vici jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi
smluvnimi ujednanimi.

¢ Riziko nedostate¢né likvidity, které spociva v tom, Ze urcité aktivum obhospodafovanych fond
nebude zpenéZeno v€as a za pfiméfenou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typl
cilovych aktiv, které mohou tvofit zasadni ¢ast majetku obhospodarfovanych fondu, je tfeba
upozornit na skute¢nost, ze zpenézeni takového aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny je
Casove narocné. V krajnim pfipadé muze riziko likvidity vést az k likviditni krizi.
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e Riziko vypofadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo
z davodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené lhaté.

e Meénové riziko spocivajici v tom, ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu.

e Rizika spojena se stavebnimi vadami.

e Riziko spojené s jednotlivymi typy financnich derivat(, které obhospodarované fondy hodlaji
nabyvat.

e Rizika spojena s pohledavkami, respektive s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.

e Riziko souvisejici s investiénim zamérenim obhospodafovanych fond( na urcité priimyslové
odvétvi, staty Ci regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

e Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahranici.

e Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatk( i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti.
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo
jiném opatrovani majetek obhospodarovanych fond nebo cenné papiry vydané
obhospodarovanymi fondy.

e Rizika spojena s moznosti selhani osoby, ve které maji obhospodafované fondy obchodni ucast
nebo za niz maji obhospodarované fondy pohledavku.

¢ Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii ¢i podilovych listl
az na dva roky. Spole¢nost ma dle statutu moznost, pokud je to nezbytné z davodu ochrany prav
investi¢nich akcii ¢i podilovych listd obhospodafovanych fondu. To pfinasi akcionafi ¢i podilnikovi
riziko nelikvidity predmétnych investi¢nich akcii ¢i podilovych listd. K pozastaveni mize dojit az na
dobu dvou let.

¢ Riziko, Ze obhospodafované fondy mohou byt zruSeny ze zakonem stanovenych davodu.

e Riziko, Ze obhospodafované fondy mohou byt zruSeny i z jinych nez zakonem stanovenych
dlvod, napfiklad z divod( ekonomickych &i restrukturalizaénich.

24 INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIi SPOLECNOSTI
Spole¢nost v daném obdobi nenabyla své vlastni akcie.
2.5 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost nevyvinula b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

26 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostfedi
a pracovné pravnich vztaha.
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2.7 INFORMACE O TOM, ZDA MA UCETNi JEDNOTKA POBOCKU NEBO JINOU
CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Spole¢nost nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

V Praze dne 24.04.2026

Ing. Petra Kutnarova

Clen pfedstavenstva
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3 PRILOHY

Zprava nezavislého auditora o ovéfeni ucetni zavérky sestavené dle ucetnich standardu IFRS ve
zneéni pfijatém EU

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2025 sestavena dle Géetnich standard(i IFRS ve znéni pfijatém EU

DEK INVEST | DEKINVEST investiéni spolecnost a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O OVERENI UCETNI ZAVERKY
sestavené dle ucetnich standardu IFRS

ve zneni prijatem EU
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EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondram spole¢nosti DEKINVEST investi¢ni spolecnost a.s.:
Zprava o auditu Gcetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcéetni zavérky spolecnosti DEKINVEST investi¢ni spoleCnost a.s. (dale
také ,Spolenost”) sestavené na zdkladé Gcetnich standard@ IFRS ve znén{ prijatém Evropskou unif,
kterd se sklddéd z vykazu o finan¢ni situaci k 31. prosinci 2025, vykazu o Uplném vysledku, prehledu
o zmé&nach vlastniho kapitélu a pfehledu o pené&Znich tocich za rok koncici 31. prosince 2025 a piflohy této
Géetni zavérky, vietnd vyznamnych (materidinich) informaci o pouzitych G&etnich metodach. Udaje
o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pFilohy této Ucetni zavérky.

Podle nadeho ndzoru pFiloZend Ucetni zavérka podavad vérny a poctivy obraz finanéni situace Spole¢nosti
DEKINVEST investi¢ni spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2025 a finan&ni vykonnosti a penéZnich tok( za rok
konc&ici 31. prosince 2025 v souladu s UCetnimi standardy IFRS ve znénfi prijatém Evropskou unif.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditor Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy
pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovend t&mito pFedpisy je podrobnéji popsédna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor Ceské republiky, v&etné
jeho poZadavk( vztahujicich se k auditdm G&etnich zavérek subjektl vefejného zajmu, jsme na Spolecnosti
nezdvisli. Spinili jsme i dal3f etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikaznf
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zdleZitosti auditu

Hlavn{ zdleZitosti auditu jsou zéleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu ucetni
z4avérky za b&iné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zdleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Ucetnf
z&v8rky jako celku a v souvislosti s utvéfenim ndzoru na tuto zdvérku. Samostatny vyrok k témto
zaleZitostem nevyjadifujeme. U hlavni zaleZitosti auditu popisované nize uvadime, jakym zplsobem jsme
ji v rdmci auditu resili.

Splnili jsme povinnosti popsané v nasi zpravé v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky, vCetné
povinnosti souvisejicich s touto zdleZitosti. V rdmci auditu jsme tudiz provedli rovnéz postupy, jejichz cilem
je reagovat na nase vyhodnoceni rizik vyznamné (materidini) nesprévnosti G¢etni zaveérky. Vysledky nami
provedenych auditorskych postuptl, véetné postupd zaméfujicich se na niZe uvedenou zaleZitost, jsou
zékladem pro vyjddieni naseho vyroku k pfiloZené Gcetni zavérce.

Ocenéni poskytnutych zdpijcek vetnd rozezndni souvisejicich drokovych vynosi a oCekdvanych
uvérovych ztrat

Zlstatek poskytnutych zépuUj¢ek a rozeznanf
souvisejicich Urokovych vynosd tvofi vyznamnou
¢ast aktiv a vynosld SpoleCnosti, jak je uvedeno
v bod& 9 Poskytnuté zapljcky. Poskytnuté zapljcky
jsou klasifikovany jako aktiva drzena za Gcelem
ziskani smluvnich pendZnich tokl a jsou ocenéna
nabé&hlou hodnotou, zohlednujici nabéhly UGrok
a odhad ocCekavanych Gvérovych ztrat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

V rdmci provadénych auditovych postupd jsme
zhodnotili nastaveni procesu schvalovani a uctovani
poskytnutych zdpdjéek a procesu vypoctu a Gctovani
souvisejiciho drokového vynosu a ocekavanych
Gvérovych ztrét v kontextu pozadavki IFRS 9.
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OCekdvand ztrdta plynouci z Gvérového rizika
poskytnutych zapdjcek je ze své podstaty co do vyse
nejistd a pfedmétem vyznamného odhadu. Model
pouzity ke stanoveni snizeni hodnoty poskytnutého
Gvéru dle poZadavkd IFRS 9 zohlediiuje mimo jiné
finanéni  kondici protistrany a predpoklddané
budouci penézni toky vcetné jejich nacasovani.
Urokové vynosy jsou rozeznany za pomoci efektivni
urokové miry.

Vzhledem k vyznamnosti poskytnutych zdpQjcek

Pro vechny poskytnuté zapdjcky jsme posoudili
adekvatnost modelu a jeho vstupl a posoudili jsme
rovnéz matematickou spravnost vypoctu nabéhlého
Uroku a olekdvanych uvérovych ztrat a spravnost
vypoltu rozeznanych uUrokovych vynost. Rovnéz
jsme posoudili spravnost pouzitych vstupnich dat
sesouhlasenim na zdrojova data.

Déle jsme zhodnotili pfiméfenost Udajd, které se
tykaji ocenéni poskytnutych zapljcek a rozezndnf

souvisejicich Grokovych vynosd zvefejnénych v bodé
9 Poskytnuté zapujcky prilohy této Ucetni zavérky
v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znénf
prijatém Evropskou unii.

arozezndni  souvisejicich  Urokovych  vynost
pro finan¢ni vykazy a Usili, které je této oblasti v
rdmci auditu vénovano, jsme tuto oblast vyhodnotili
jako hlavni zaleZitost auditu.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocnf
zprdvé mimo Ucetni zavérku a na$i zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spole¢nosti.

N&s vyrok k Gcetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. PFesto je vSak soucdsti nasich povinnost{
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmenf se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou Ci nasimi znalostmi o ucetn(
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidiné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materiélnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatnf
informace splfiuji poZadavky prdvnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informacf.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zdvérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s iCetnf zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdékladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli
pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiéini) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z&dné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozoréi rady a vyboru pro audit Spoleénosti za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo Spolecnosti odpovidd za sestaveni Gletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s G¢etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontroini systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani UCetni zavérky je pfedstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se
trvdni podniku a pouZiti pfedpokladu trvdni podniku pfi sestaveni Gletni zévérky, s vyjimkou pfipadd,
kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoncenf jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou
moznost nez tak ucinit.
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Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolenosti odpovida dozoréi rada. Za sledovani procesu
Gcetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nés vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v Ucetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nesprdvnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materiaini), pokud lze redlné predpokladdat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nas{ povinnostf:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprévnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatedné a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZ doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhalen{ vyznamné (materidin) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soudasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni
nebo obchdzeni vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit ndzor na Gc¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Getnich metod, pFiméfenost provedenych Gletnich odhadd
a informace, které v této souvistosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v priloze Gcetni zévérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni zévérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromdZdéné dlkazni informace existuje vyznamnd
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova
vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti pokracovat v trvani
podniku vychdzeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasf zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani
podniku.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné piilohy, a dale to,
zda G&etnf z&vérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozor¢i radu a vybor pro audit mimo jiné o pldnovaném
rozsahu a nac¢asovanf auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéZ poskytnout vyboru pro audit prohidSeni o tom, Ze jsme splnili prislusné etické
pozadavky tykajici se nezdvislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichz
se [ze redIné domnivat, Ze by mohly mit viiv na nasi nezdvislost, a o prfipadnych opatfeni pfijatych
k odstranéni hrozeb nebo jinych souvisejicich opatfeni.
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Dale je nadi povinnosti vybrat na zdkladé zaleZitosti, o nichz jsme informovali pfedstavenstvo, dozoréi radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zélezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zprdvé. Tato povinnost neplat,
kdyZ pravni predpisy zakazuji zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pripadé
usoudime, Ze bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zprévé informovat, protoZe Ize rediné oCekavat,

vvvvv

Zprava o jinych poZadavcich stanovenych prdvnimi pfedpisy

V souladu s ¢ldnkem 10, odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi
zpravé nezdvislého auditora nésledujici informace vyZadované nad rédmec mezindrodnich standardd
pro audit:

Urcéeni auditora a délka provadéni auditu

7y

Auditorem Spolecnosti nds dne 3. zafi 2025 urcila valnd hromada Spolecnosti. Auditorem Spole¢nosti jsme
nepretrzité 3 roky.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k tGcetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodate¢nou zpravou
pro vybor pro audit Spole€nosti, kterou jsme dne 24. dubna 2026 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizenf
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZeb

Prohlasujeme, Ze jsme Spolecnosti neposkytli Zzadné sluzby uvedené v €l. 5 odst. 1 natfizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zarovern jsme Spolecnosti ani ji ovldadanym obchodnim spole¢nostem
neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pfitoze Gletni zavérky Spole¢nosti.

Statutdrni auditor odpoveédny za zakdzku

Tomds Némec je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zdvérky Spole¢nosti
k 31. prosinci 2025, na jehoz z&kladé byla zpracovana tato zprdva nezdvislého auditora.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni €. 401

£
/

/,
e ‘3_:
Z L7 ((Mf ..

Tomas Némec, statutdrni auditor
/evideném’é. 2636

24. dubpa 2026
Praha, Ceska republika
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UCETNI ZAVERKA
K 31. PROSINCI 2025
sestavena dle ucetnich standardu IFRS

ve zneni prijatem EU
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VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU

tis. K¢ Bod 2025 2024
Vynosy z obhospodarovani majetku 5 240 240
Urokové vynosy 6 558 716
Sluzby a ostatni naklady 7 -192 -188
Zisk / (ztrata) pred zdanénim 606 768
Dan z pfijmu 8 -127 -161
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi 479 607
Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi 0 0
Uplny vysledek za téetni obdobi 479 607
Zisk / (ztrata) na akcii zakladni a zfedény/a v Ké 11 975 15 165
| DEKINVEST investi¢ni spole¢nost a.s. 18
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VYKAZ FINANCNI POZICE

tis. K¢ Bod 31. prosince 2025 31. prosince 2024
AKTIVA

Poskytnuté zapuajcky 9 11 458 11 054
Pohledavky z dané z pfijmu 8 33 0
Penize a penézni ekvivalenty 10 1 0
Aktiva celkem 11 492 11 054

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital

Zakladni kapital 11 4 000 4 000
Kapitalové fondy 11 5200 5200
Nerozdéleny zisk 11 2125 1646
Vlastni kapital celkem 11 325 10 846
Zavazky

Finanéni zavazky 12 167 160
Zavazky z dané z pfijmu 8 0 48
Zavazky celkem 167 208
Vlastni kapital a zavazky celkem 11 492 11 054

DEK INVES | DEKINVEST investiéni spole¢nost a.s. 19



VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

tis. K¢ Zakladni kapital Kapitalové fondy Nerozdéleny zisk Celkem
Stav k 1. lednu 2024 4000 5200 1039 10 239
Poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital 0 0 0 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 607 607
Stav k 31. prosinci 2024 4000 5200 1646 10 846
Zisk za ucetni obdobi 0 0 479 479
Stav k 31. prosinci 2025 4000 5200 2125 11 325
| DEKINVEST investi¢ni spole¢nost a.s. 20
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VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

tis. Ké 2025 2024
Penézni toky z provozni €innosti
Zisk / (ztrata) pred zdanénim 606 768
Upravy o zmény stavu pracovniho kapitalu
Zména stavu pohledavek 0 0
Zmeéna stavu zavazkd 6 7
Upravy o zmény stavu pracovniho kapitalu celkem 6 7
Uhrady dané z pfijma -207 -239
Cisté penézni toky z provozni éinnosti 405 536
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Splatky poskytnutych zapuijcek 1818 2162
Poskytnuti zapujcek -2 222 -2 699
Cisté penézni toky z investiéni éinnosti -404 -537
Penézni toky z financni ¢innosti
Priplatky mimo zakladni kapital 0 0
Cisté penézni toky z finanéni éinnosti 0 0
Stav penéznich prostfedki a penéznich ekvivalenti na poc¢atku uc¢etniho obdobi 0 1
PFirtstek / (Ubytek) penéznich prostfedkt a penéznich ekvivalentt za ucetni obdobi 1 -1
Stav penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentli na konci ucetniho obdobi 1 0
| DEKINVEST investi¢ni spolecnost a.s. 21

|\ F E S
INVEOS



PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
1 UDAJE O SPOLECNOSTI

Spole¢nost DEKINVEST investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole¢nost®) byla zapsana
do obchodniho rejstfiku dne 23. prosince 2021 pod identifikacnim Cislem 140 94 568 a jeji sidlo je na
adrese TiskaFska 257/10, Praha 10, PSC 108 00.

V souladu s povolenim k éinnosti udélenym Ceskou narodni bankou je pfedmétem podnikani
Spolec¢nosti obhospodarovani fondd kvalifikovanych investor(i a zahrani¢nich investi¢nich fondU
srovnatelnych s fondy kvalifikovanych investor(l. Spole¢nost obhospodaruje podfond DEKINVEST
podfond Alfa, podfond fondu DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(dale jen ,DEKINVEST podfond Alfa“) a otevieny podilovy fond DEKINVEST otevieny podilovy fond
Beta, otevfeny podilovy fond Spole€nosti (dale jen ,DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta®).

Spolecnost neni opravnéna provadét administraci.
Spole€nost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Spole¢nost je akciovou spole¢nosti s dualistickou strukturou organt a investiéni spole¢nosti podle
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.

2 DULEZITA UCETNI PRAVIDLA
21 PROHLASENi O SHODE

Tato UcCetni zavérka je sestavena v souladu s Uc¢etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém EU (dale jen
IFRS").

22 VYCHODISKA PRO SESTAVOVANi UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka je sestavena na akruélni bazi. Vysledky transakci a jinych skuteénosti jsou pfedmétem
uznani v obdobi, kdy k nim dochazi, a jsou vykazany v uc€etni zavérce v obdobich, k nimz se vztahuiji.

Vyjimkou je vykaz o penéznich tocich, ktery je sestaven na penézni bazi. Zobrazuje pfitom penézni
pfijmy a vydaje daného obdobi bez ohledu na to, kdy je vykazana transakce, k jejiz uhradé se
vztahuji.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu pokraéujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni ugetni
zavérky narusen.

Ugetni zavérka je sestavena na bazi historickych cen s vyjimkou pfecenéni finanénich nastroja dle
Ucetnich postupl uvedenych nize.

DEK INVEST | DEKINVEST investiéni spolegnost a.s. 22



23 DAN Z PRIJMU
Dan z pfijmu zahrnuje splatnou dari.

Splatna dan se vypocita na zékladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odliSuje
od zisku pfed zdanénim, ktery je vykazany ve vykazu uplného vysledku, protoZze nezahrnuje poloZky
vynoslU, respektive nakladu, které jsou zdanitelné, respektive odgitatelné od zakladu dané v jinych
letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, respektive odCitatelné od zakladu dané. Splatna dar se
vypocita pomoci danovych sazeb uzakonénych &i vyhlaSenych do konce ucetniho obdobi.

Splatna dan se zahrnuje do zisku nebo ztraty s vyjimkou pfipadu, kdy souvisi s poloZzkami, které se
vykazuji v ostatnim uplném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim kapitalu. V téchto pfipadech se i splatna
dan vykazuje v ostatnim Uplném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim kapitalu. Pokud splatna dari vznika
pfi prvotnim zauctovani podnikové kombinace, je dafiovy efekt zahrnut do U¢tovani o podnikové
kombinaci.

24 DAN Z PRIDANE HODNOTY

Spolec€nost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty a pro ucely dané z pfidané hodnoty je
soucasti skupinového zdanéni.

25 VLASTNI KAPITAL

Spolec¢nost klasifikuje vydané finanéni nastroje jako kapitalovy €i dluhovy nastroj na zakladé podstaty
smluvnich ujednani a definic kapitdlového nastroje a finanéniho zavazku.

Kapitalovy nastroj je jakakoliv smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po
odecteni vSech jejich zavazku. Kapitalové nastroje vydané Spole¢nosti se vykazuji v hodnoté pfijatych
plateb snizené o pfimé naklady na emisi.

Odkup vlastnich kapitalovych nastroju Spole¢nosti je vykazan a odecten pfimo ve vlastnim kapitalu.
P¥i koupi, prodeji, vydani nebo zruseni vlastnich kapitalovych nastroju Spole¢nosti se nevykazuje
zadny zisk nebo ztrata.

26 FINANCNi NASTROJE

Finan¢ni aktiva a finan¢éni zavazky jsou vykazovany, jakmile se Spole¢nost stane stranou smluvnich
ustanoveni finan¢nich nastroju.

Financ¢ni aktiva a finan¢ni zavazky se pfi prvotnim vykazani ocenuji realnou hodnotou. Transakéni
naklady, které Ize pfimo pfifadit pofizeni nebo vydani finanénich aktiv nebo finanénich zavazku jinych
nez financni aktiva a finan&ni zavazky ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, se pfi
prvotnim vykazani pficitaji k realné hodnoté, respektive odecitaji od realné hodnoty financnich aktiv
nebo finanénich zavazku. Transakeni naklady, které Ize pfimo pfifadit pofizeni finanénich aktiv nebo
finan€nich zavazk( ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, se okamzité vykazuji v zisku
nebo ztraté.
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Financni aktiva
Spotové nakupy nebo prodeje finanénich aktiv se zauctuji, respektive oductuji, k datu sjednani
obchodu. Spotové nakupy nebo prodeje jsou koupé nebo prodeje finanénich aktiv, které vyzaduji

dodani aktiv ve lhaté stanovené obecné pravni Upravou nebo konvencemi daného trhu.

VSechna vykazana finanéni aktiva se nasledné preceriu;ji jako celek bud nabéhlou hodnotou, nebo
realnou hodnotou v zavislosti na klasifikaci finan¢nich aktiv.

Klasifikace finanénich aktiv

Klasifikace zavisi na zpusobu Fizeni finan¢nich aktiv ze strany Spole¢nosti a na charakteru smluvnich
penéznich tokl konkrétniho aktiva. Spole¢nost klasifikuje poskytnuté zapljcky a penize a penézni
ekvivalenty jako finan¢ni aktiva ocefiovana nab&hlou hodnotou pomoci efektivni urokové miry, nebot
se jedna o dluhové nastroje, které jsou drzeny v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet
finanéni aktivum za uc¢elem ziskani smluvnich penéznich tokl a smluvni podminky finanéniho aktiva
stanovi konkrétni data penéznich tok( tvofenych vyluéné splatkami jistiny a uroku z nesplacené
Castky jistiny.

Metoda efektivni irokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty dluhového nastroje a alokace
urokového vynosu do relevantnich obdobi.

Efektivni urokova mira je takova mira, ktera pfesné diskontuje odhadovanou vysi budoucich
penéznich pfijma vEetné vSech poplatkd zaplacenych nebo pfijatych, které tvofi nedilnou soucast
efektivni urokové miry, transakénich nakladu a ostatnich prémii nebo diskontd s vyjimkou
oCekavanych uvérovych ztrat po o€ekavanou dobu trvani dluhového nastroje, nebo pfipadné po kratsi
obdobi, na jejich hrubou nabéhlou hodnotu k okamziku prvotniho vykazani.

Nabéhla hodnota finanéniho aktiva je ¢astka, jakou je finanéni aktivum ocenéno pfi prvotnim vykazani,
snizena o splatky jistiny a zvy$ena o s pouzitim metody efektivni Urokové miry vypocitanou
kumulativni amortizaci rozdilu mezi hodnotou vykazanou pfi prvotnim vykazani a hodnotou pfi
splatnosti, upravena o pfipadnou opravnou polozku. Naopak hruba ucetni hodnota finan¢niho aktiva je
nabéhla hodnota finanéniho aktiva pfed Upravou o pfipadnou opravnou polozku.

Urokové vynosy se u dluhovych nastrojd nasledné& ocefiovanych nab&hlou hodnotou vykazuji za
pouZziti metody efektivni urokové miry. Urokové vynosy se vypo&tou uplatnénim efektivni drokové miry
na hrubou Uéetni hodnotu finanéniho aktiva. U finanénich aktiv, u nichz nasledné doslo k uvérovému
znehodnoceni, se urokové vynosy vykazuji uplatnénim efektivni urokové miry na nabéhlou hodnotu
finan¢niho aktiva. Pokud se v nasledujicich ucetnich obdobich tvérové riziko avérové
znehodnocenych finanénich nastroju zlepsi natolik, ze finan¢ni aktivum prestane byt uvérové
znehodnoceno, urokové vynosy se vykazuji uplatnénim efektivni irokové miry na hrubou ucetni
hodnotu finanéniho aktiva.
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Snizeni hodnoty finanénich aktiv

Finan¢ni aktiva s vyjimkou finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty jsou
posuzovany z hlediska oCekavané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. VySe
oCekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu Ucetni zavérky, aby reflektovala zmény
uvérového rizika od prvotniho vykazani pfisludného finanéniho nastroje.

Spoleénost zaradi pfi prvotnim vykazani finanéni aktivum do Urovné 1, pro kterou je vykazano snizeni
hodnoty na Urovni o¢ekavané 12mésicni Uvérové ztraty. V pribéhu Zivota finanéniho aktiva
Spolecénost zjistuje, zda nedoslo k vyznamnému zvyseni uvérového rizika. Pokud ano, takové finanéni
aktivum je pfefazeno do urovné 2, pro kterou je vykazano snizeni hodnoty na urovni oekavané
celozivotni ztraty. V pfipadé uvérového selhani protistrany je takové finanéni aktivum pfefazeno do
urovné 3.V této Urovni jsou vynosové uroky z finanéniho aktiva vykazovany ze zustatkové hodnoty
aktiva po zohlednéni snizeni hodnoty s pouzitim plvodni efektivni urokové miry.

PFi posouzeni toho, zda doSlo k vyznamnému zvySeni Uvérovych rizik od prvotniho vykazani, se
zohledriuji:

e skutecné Ci oCekavané vyznamné zhorseni externiho &i interniho Uvérového ratingu financniho
nastroje,

e vyznamné zhorSeni externich trznich ukazatelt uvérového rizika pro konkrétni finanéni nastroj,

e stavajici &i budouci negativni zmény obchodnich, finanénich nebo ekonomickych podminek, které
dle oCekavani povedou k vyraznému sniZzeni schopnosti dluznika splinit své dluhové zavazky,

e skuteCné &i oCekavané vyznamné zhorseni provoznich vysledkl dluznika,

e vyznamné zvySeni Uvérového rizika u ostatnich finanénich nastroja téhoz dluznika,

e skuteCna &i oCekavana vyznamna negativni zména regulaéniho, hospodarského nebo
technického prostredi dluznika vedouci k vyznamnému zhorSeni schopnosti dluznika spinit své
dluhové zavazky.

Bez ohledu na vysledek vySe uvedeného posouzeni Spole¢nost predpoklada, ze uvérové riziko
souvisejici s finan€nim aktivem vyznamné vzrostlo od data prvotniho vykazani v pfipadé, kdy jsou
smluvni platby vice nez 30 dni po splatnosti, pokud Spole¢nost nema pfiméfené a dolozitelné
informace, které by dokladaly opak.

Navzdory vy8e uvedenému Spole¢nost prfedpokladd, Ze nedoslo k vyznamnému zvySeni uvérového
rizika souvisejiciho s finan¢nim nastrojem od data prvotniho vykazani, pokud je stanoveno, ze

u finan¢niho nastroje je k datu ucetni zavérky uveéroveé riziko nizké. Finan¢ni nastroj nese nizké
uvérove riziko, pokud:

e financni nastroj ma nizké riziko selhani,

e dluznik ma silnou schopnost v blizké budoucnosti spinit své smluvni povinnosti v oblasti
penéznich tokd,

e negativni zmény ekonomickych a obchodnich podminek mohou, av§ak nemusi, v dlouhodobégjsim
horizontu omezit schopnost dluznika splnit své smluvni povinnosti v oblasti penéznich toku.

Spole¢nost povaZzuje potencialni snizeni hodnoty u penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl za

nevyznamné z duvodu vysoké Uvérové kvality spolupracujicich bankovnich instituci, které jsou
dolozené investi¢nim externim ratingem.
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Pro Ucely Fizeni interniho uvérového rizika povazuje Spole¢nost na zakladé pfedchozich zkusenosti
za pfipad selhani situaci, kdy protistrana porusi financni ustanoveni, nebo kdyz informace ziskané
interné nebo z externich zdroju poukazuji na to, ze dluznik pravdépodobné neuhradi své zavazky vuci
vefitelim, v€etné Spolecnosti, v pIné vysi. Bez ohledu na vySe uvedenou analyzu ma Spole¢nost za
to, Ze doslo k selhani, kdyZ je finan¢ni aktivum vice nez 90 dni po splatnosti, pokud Spoleénost nema
k dispozici pfiméfené a dolozZitelné informace prokazujici, Ze je vhodné&jsi nastavit pozdé&jsi okamzik
selhani.

Spole¢nost odepise finanéni aktivum, pokud existuji informace o tom, Ze je dluznik ve vaznych
finan¢nich obtizich a nelze pfiméfené oCekavat realizaci hodnoty aktiva. Jedna se napfiklad o situaci,
kdy dluznik vstoupil do likvidace nebo vyhlasil ipadek. Odepsana financni aktiva mohou byt stale
vymahana v souladu s postupy Spole¢nosti pro vymahani pohledavek. Jakékoliv ziskané &astky se
vykazuji do zisku nebo ztraty.

Spole€nost vykazuje zisk nebo ztratu ze znehodnoceni do zisku nebo ztraty v pfipadé veskerych
drZzenych finan&nich aktiv s odpovidajici Upravou jejich ucetni hodnoty prostfednictvim uctu opravnych

polozek.

Oductovani finanénich aktiv

Spole¢nost oductuje finanéni aktivum pouze v pfipadé, kdy smluvni prava na penézni toky z aktiva
vyprsi nebo kdy toto finan¢ni aktivum a v podstaté veskera rizika a uzitky spojené s jeho vlastnictvim
prevede na jiny subjekt. Jestlize Spolecnost nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim aktiva a ponecha si kontrolu nad pfevadénym aktivem, zauctuje podil,
ktery si na pfevadéném aktivu ponechava, a souvisejici zavazek vyplyvajici z Eastek, které bude
mozna muset zaplatit. Pokud si Spole¢nost ponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené

s vlastnictvim pfevadéného finanéniho aktiva, pokracuje v uctovani o tomto finanénim aktivu

a zauctuje také prijatou zajisténou zapujcku.

PFi oductovani finanéniho aktiva jako celku se rozdil mezi u¢etni hodnotou aktiva a souctem pfijaté
a narokované protihodnoty vykaze do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky

V8echny finanéni zdvazky se nasledné ocenuji nab&hlou hodnotou nebo redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty.

Spolec¢nost klasifikuje veskeré finanéni zavazky jako finan¢éni zavazky ocefiované nabéhlou hodnotou,
nebot nedrzi zadné financni zavazky, které jsou podminénou protihodnotou zaucétovanou nabyvatelem
v podnikové kombinaci, ur€ené k obchodovani nebo oznacené jako nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Spole¢nost pfistupuje k oductovani financnich zavazk( pouze v situaci, kdy jsou povinnosti
Spolec€nosti splnény, zruSeny nebo kdy skondi jejich platnost. Rozdil mezi u€etni hodnotou
oductovaného finanéniho zavazku a €astky bud zaplacené, nebo splatné je zau&tovan do zisku nebo
ztraty.
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3 APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH IFRS

Spole¢nost uvazila pfi sestavovani ucetni zavérky nasledujici nové a novelizované IFRS
a interpretace ucinné od 1. ledna 2025:

Standard/Novelizace/Interpretace Komentar

Novelizace IAS 21 Spolecnost neeviduje nesménitelnou ménu, a proto neocekava
Dopady zmén ménovych kurzu: v souvislosti s novelizaci IAS 21 zadny dopad do ucetni zavérky.
Nedostatecna sménitelnost

(u€inna pro obdobi zacinajici

1. ledna 2025 a pozdéji)

Do data schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS
a interpretace, které v8ak nebyly k po¢atku bézného ucetniho obdobi G¢inné a Spolecnost je
nepouzila pfi sestavovani této ucetni zavérky:

Standard/Novelizace/Interpretace Komentar

IFRS 18 Prezentace a zvefejnéni  IFRS 18 nahrazuje IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani Ucetni zaverky.

v UCetni zavérce Zavadi nové pozadavky na vykazovani ve vykazu zisku a ztraty. Vyzaduje,
(ucinny pro obdobi zacinajici aby ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém

1. ledna 2027 a pozdéji) vykazu zisku a ztraty do kategorie provozni, investi¢ni, finan¢ni, dan

z pfijm0 a ukoncované &innosti. Tyto kategorie jsou doplnény pozadavky
na prezentaci mezisou¢tl a souctu pro kategorie provozni zisk nebo ztrata,
zisk nebo ztrata pred finan¢ni ¢innosti a dani z pfijma a zisk nebo ztrata.
Standard také vyzaduje zverejiiovani méfitek vykonnosti definovanych
vedenim a zahrnuje nové pozadavky na agregaci a roz¢lenéni finanénich
informaci na zakladé identifikovanych roli v ucetni zavérce a pfiloze

k UCetni zavérce. Nad ramec tohoto standardu dojde k souvisejicim
Upravam dalS$ich ucetnich standardu.

Spolecnost provedla predbézné posouzeni dopadu tohoto standardu.
Standard nebude mit dopad na vysi zisku nebo ztraty za ucetni obdobi ani
na vlastni kapital, protoZe pravidla pro uznani a ocefiovani ztstavaji
nezménéna. Ocekava se vSak dopad do prezentace a zvefejnéni
informaci, zejména do struktury vykazu zisku a ztraty, rozsahu
pozadovanych mezisouétu a pfipadné do zverejnéni ukazatel( vykonnosti
definovanych vedenim, pokud budou naplfiovat definici dle IFRS 18.

Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost disponuje detailnim manazerskym
reportingem a podrobnym ¢lenénim vynost a naklad(i, nepfedpoklada
zasadni provozni obtize pfi implementaci standardu. Do data prvni
aplikace v8ak Spole¢nost dokonéi detailni analyzu dopadd na podobu
primarnich vykaz(, srovnavaci informace, interni mapovani G¢td a rozsah
zvefejnovanych ukazatell vykonnosti definovanych vedenim, aby vysledné
zvefejnéni odpovidalo pozadavkim IFRS 18 a pfevladajici trzni praxi.

IFRS 19 Dcefiné podniky bez Spolecnost neni ovladana matefskou spolec¢nosti, a proto neocekava
vefejné odpovédnosti: v souvislosti s IFRS 19 zadny dopad do ucetni zavérky.
Zverejnovani (vcetné novel,

ucinny pro obdobi zaginajici

1. ledna 2027 a pozdéji,

standard nebyl doposud

schvalen Evropskou unii)
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Standard/Novelizace/lnterpretace

Komentar

Novelizace IAS 21 Dopady zmén
sménnych kurzu: Pfevod do
hyperinflaéni mény vykazovani
(ucinna pro obdobi zadinajici

1. ledna 2027 a pozdéji,

novela nebyla doposud
schvalena Evropskou unii)

Spolecnost vykazuje ve své funkéni méné, a proto neocekava v souvislosti
s novelou IAS 21 zadny dopad do ucetni zavérky.

Novelizace IFRS 9 Finanéni
nastroje a IFRS 7 Financ¢ni
nastroje: Zvefejnovani — Klasifikace
a ocenovani finanénich nastroju
(u€innéa pro obdobi zadinajici

1. ledna 2026 a pozdéji,

novelizace nebyly doposud
schvaleny Evropskou unii)

Novelizace IFRS 9 a IFRS 7 vyjasnuji, Zze finanéni zavazek je oductovan
k datu vyporadani, kdy je zavazek splnén, zrusen, vyprsi nebo jinak spliuje
podminky pro oductovani. Je zavedena moznost ucetni metody oductovat
zavazky vyporadané prostfednictvim elektronickych platebnich systému
pfed datem vyporadani, a to za ur€itych podminek. Novely také poskytuji
pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich tokd finanénich
aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni i spravni prvky nebo jiné
podobné podminéné prvky. Kromé toho novely objasiuji zachazeni

s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji a vyzaduji dodatecné
zverejnéni pro finanéni aktiva a zavazky s odkazy na podminéné udalosti
a kapitalové nastroje ocefiované readlnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku. Spole¢nost neoCekava v souvislosti s novelizacemi materialni
dopad do ucetni zaverky.

Novelizace IFRS 9 Finan¢ni
nastroje a IFRS 7 Financni
nastroje: Zverejiiovani — Smlouvy
tykajici se elektfiny zavislé na
obnovitelnych zdrojich

(u€inna pro obdobi zacinajici

1. ledna 2026 a pozdéji,
novelizace nebyly doposud
schvaleny Evropskou unii)

Spole€nost neeviduje smlouvy tykajici se elektfiny zavislé na obnovitelnych
zdrojich, a proto neocekava v souvislosti s novelizacemi IFRS 9 a IFRS 7
zadny dopad do ucetni zaverky.

Novelizace IFRS 10 Konsolidovana
ucetni zavérka a IAS 28 Investice
do pfidruzenych a spole¢nych
podnik(: Prodej nebo vklad aktiv
mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spolecnym
podnikem

(datum ucinnosti nebylo stanoveno,
novelizace nebyly doposud
schvaleny Evropskou unii)

Spolecnost nesestavuje konsolidovanou Ucetni zavérku, a proto neocekava
v souvislosti s novelizacemi IFRS 10 a IAS 28 zadny dopad do ucetni
zaverky.

Roéni zdokonaleni ucetnich
standard(l IFRS — dil 11
(u€inné pro obdobi zadinajici
1. ledna 2026 a pozdéji)

Ro¢ni zdokonaleni u¢etnich standardd IFRS dil 11 obsahuje Upravy IAS 7
Vykaz o penéznich tocich, IFRS 1 Prvni pfijeti Mezinarodnich standard(
ucetniho vykaznictvi, IFRS 7 Finan€ni nastroje zvefejfiovani, IFRS 9
Finanéni nastroje a IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka. Tyto zmény
maji za cil vyjasnit formulace, napravit drobné nezamyslené disledky,
opomenuti nebo rozpory mezi pozadavky ve standardech. Spole¢nost
neoCekava v souvislosti s roénim zdokonalenim materialni dopad do uc¢etni
zavérky.

Spole¢nost bude aplikovat vySe uvedené nové a novelizované IFRS a interpretace k datu jejich

ucinnosti v Evropské unii.
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4 DULEZITE UCETNI USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY
PRI ODHADECH

PFi uplathiovani ucetnich pravidel Spole€nosti uvedenych v ramci dulezitych ucetnich pravidel se od
vedeni vyzaduje, aby provadélo usudky, jez maji vyznamny dopad na vykazané ¢astky, a aby
vypracovalo odhady a predpoklady o vysi u€etni hodnoty aktiv a zavazk(, kterd neni okamzité zfejma
z jinych zdroja. Odhady a pFislusné predpoklady jsou zaloZeny na zkuSenostech z minulych obdobi

a jinych faktorech, které se v daném pfipadé povaZzuji za relevantni. Skute¢né vysledky se od téchto
odhad mohou lisit.

Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné provéruji. Opravy ucetnich odhadll se vykazuji
v obdobi, ve kterém byl dany odhad opraven. Pokud v8ak nema oprava vliv jen na bézné, ale
i budouci obdobi, vykaze se oprava v obdobi vytvofeni opravy a v budoucich obdobich.

Pri uplatiiovani ucetnich pravidel Spole¢nosti provedlo vedeni dulezité usudky, které mély vyznamny
vliv na &astky vykazané v ucetni zavérce, pfedevsim v oblasti klasifikace finanénich aktiv. Klasifikace
a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu obchodniho modelu a charakteristik smluvnich
penéznich tokd.

Spole¢nost uruje obchodni model na Urovni, ktera odrazi, jak jsou skupiny finan¢nich aktiv spole¢né
fizeny, aby bylo dosazeno urcitého obchodniho cile. Toto posouzeni zahrnuje Usudek zohlednujici
veskeré relevantni podklady, v€etné toho, jak je vykonnost aktiv vyhodnocovana a jak je tato
vykonnost ocefiovana, rizik, ktera vykonnost aktiv ovliviiuji, jak jsou fizena a jak jsou spravci aktiv
odménovani. Spole€nost sleduje finan¢ni aktiva ocefiovana nab&hlou hodnotou, ktera jsou
oductovana pred datem splatnosti, aby porozuméla divodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody
konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno. Sledovani je soucasti priibézného hodnoceni
Spolec¢nosti, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici finanéni aktiva drzena, nadale
vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace
téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem vykazovanych obdobi tfeba.

PFi vyhodnoceni testu obchodniho modelu, tedy zda jsou penézni toky tvoreny vyluéné splatkami
jistiny a uroku, Spole¢nost hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje
vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vySi
smluvnich penéznich toku.

Mezi nejvyznamnéjsi klicové prfedpoklady tykajici se budoucnosti a dalSich kli¢ovych zdroji nejistoty
pfi odhadech v ucetnim obdobi, které mohou predstavovat vyznamné riziko, ze zplisobi vyznamné
upravy ucetnich hodnot aktiv a zavazkl v pfistim ucetnim obdobi, patfi stanoveni o¢ekavanych

finan¢ni nastroje.

5 VYNOSY Z OBHOSPODAROVANI MAJETKU

tis. Ké 2025 2024
Vynosy z obhospodarovani majetku DEKINVEST podfond Alfa 120 120
Vynosy z obhospodafovani majetku DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta 120 120
Celkem 240 240
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6 UROKOVE VYNOSY

Urokové vynosy jsou tvofeny trokovymi vynosy ze zapujéek poskytnutych na zakladé ramcové

7 SLUZBY A OSTATNi NAKLADY

tis. K¢ 2025 2024
Auditorské sluzby -163 -161
Vedeni ucetnictvi -3 -3
Bankovni poplatky -25 -23
Ostatni naklady -1 -1
Celkem -192 -188

8 DAN Z PRiJMU

Dan z pfijm0 vykazana v zisku nebo ztraté obsahuje splatnou dan za ucetni obdobi.

Zakonna a efektivni sazba jsou ve stejné vysi:

tis. K¢ 2025 2024
Zisk / (ztrata) pfed zdanénim 606 768
Sazba dané z pfijmu 21 % 21 %
Predpokladany vynos / (naklad) na dan z pfijmu -127 -161
Dan z pfijma vykazana v zisku / (ztraté) -127 -161
Efektivni dafiova sazba 21% 21%

9 POSKYTNUTE ZAPUJCKY

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
DEK a.s. 4830 6 636
DEKINVEST podfond Alfa 2304 1522
DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta 4 324 2 896
Celkem 11 458 11 054

VySe uvedené poskytnuté zapljcky byly poskytnuty na zakladé rémcové smlouvy o vzajemném
poskytovani zapljcek. Zapljcky vyplyvajici z této smlouvy jsou Uroceny pohyblivou Urokovou sazbou,
ktera je kalkulovana jako soucet urokové sazby 3M PRIBOR k poslednimu pracovnimu dni
predchoziho Grokového obdobi a rizikové pfirazky skupiny. Urokovym obdobim je kalendafni tvrtleti.
Zapujcky jsou sjednany jako kratkodobé s maximalni splatnosti 1 rok.

10 PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penize na bankovnich uctech.
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11 VLASTNI KAPITAL

111 ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Spole€nosti €ini 4 000 tis. K¢ a je tvofen 40 kmenovymi akciemi na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. KE. Zakladni kapital je pIné splacen.

Akcionafi jsou:

e Ing. Vit Kutnar, narozeny 2. prosince 1969, bytem Na Kocince 1740/8, Praha 6, PSC 160 00, ktery
vlastni 20 akcii,

e Ing. Petra Kutnarova, narozena 9. prosince 1973, bytem Na Kocince 1740/8, Praha 6, PSC
160 00, ktera vlastni 20 akcii.

Zakladni ukazatel zisku na akcii je vypocteny jako podil uplného vysledku za ucetni obdobi
k vazenému primeéru poctu akcii v obéhu béhem roku:

2025 2024
Uplny vysledek za Ggetni obdobi v tis. K& 479 607
Vazeny pramér poctu akcii v kusech 40 40
Zakladni zisk na akcii v Ké 11975 15165

Zfedény zisk na akcii je roven zakladnimu zisku na akcii, protoze Spole¢nost nevydala zadné
konvertibilni cenné papiry.

11.2 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy ve vySi 5 200 tis. K& jsou tvoifeny penézitymi pfiplatky mimo zakladni kapital
od akcionaru. V roce 2025 ani 2024 nebyl akcionafi poskytnut zadny penézity priplatek.

11.3 NEROZDELENY ZISK

Zisk z roku 2024 ve vySi 607 tis. K& byl pfeveden do nerozdéleného zisku minulych let. Zisk z roku
2025 ve vysi 479 tis. KE bude navrzen k pfevodu do nerozdéleného zisku minulych let.

12 FINANCNi ZAVAZKY
Financni zavazky zahrnuji dohadné ucty pasivni.
13 FINANCNIi NASTROJE

13.1 RIZENi KAPITALU

Spolec¢nost Fidi svuj kapital tak, aby zabezpecila, ze bude schopna pokracovat v €innosti jako zdravé
fungujici podnik, jehoz zakladnim cilem je obhospodafovani fondu kvalifikovanych investora.

Strukturu kapitalu Spole&nosti tvoFi vlastni kapital a gisty dluh. Cisty dluh je dluh poniZeny o penize
a penézni ekvivalenty. Dluh zahrnuje finanéni zavazky a zavazky z dané z pfijmu. Pfedseda
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predstavenstva provéfuje kapitalovou strukturu dvakrat rocné. Soucasti proverky je také posouzeni
kapitalovych nakladu a rizik spojenych s jednotlivymi kategoriemi kapitalu.

Na Spole¢nost se vztahuji kapitalové pozadavky stanovené zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investiénich fondech, konkrétng Cast druha Hlava Il tohoto zakona. Tyto pozadavky
byly Spolecnosti k 31. prosinci 2025 (taktéz k 31. prosinci 2024) spinény.

Podil zadluZenosti ke konci u¢etniho obdobi byl nasleduijici:

tis. Ké 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Dluh 167 208
Penize a penézni ekvivalenty 1 0
Cisty dluh 166 208
Vlastni kapital 11 325 10 846
Mira zadluzenosti 0,01 0,02

132 KATEGORIE FINANCNICH NASTROJU

Klasifikace finan¢nich aktiv Trida finanénich aktiv

31. prosince 2025

31. prosince 2024

v tis. Ké v tis. Ké
Poskytnuté zaputjcky 11 458 11 054
Finan¢ni aktiva ocefiovana . - .
v nabshlé hodnoté Penize a penézni ekvivalenty 1 0
Celkem 11 459 11 054

Klasifikace finan¢nich zavazku Trida finan¢nich zavazku

31. prosince 2025
v tis. Ké

31. prosince 2024
v tis. Ké

Finan¢ni zavazky ocenované

v nabéhlé hodnots Financni zavazky

167

160

Celkem

167

160

Spole€nost neocenuje zadny finanni nastroj realnou hodnotou na pokracujici bazi. Finanéni aktiva
a finanéni zavazky jsou ocefiovany v nabéhlé hodnoté, ktera se k rozvahovému dni vyrazné

neodchyluje od realné hodnoty urovné 2.

13.3 CILE RIZENi FINANCNIHO RIZIKA

Spole¢nost je vystavena vlivu trzniho rizika a dalSich rizik v disledku své vSeobecné obchodni

strategie.

Finanéni riziko zahrnuje riziko trzni, dvérové a riziko likvidity. Bliz§i komentar k jednotlivym druhdm

rizik je uveden v nasledujicich kapitolach.

13.4 RIZENIi TRZNIHO RIZIKA

Trzni riziko zahrnuje riziko urokové, ménové, akciové a komoditni. Spoleénost je vystavena zejména
riziku zmén urokovych sazeb, nebot pujcuje finanéni prostfedky s variabilnimi irokovymi sazbami.
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Nasledujici tabulka zobrazuje citlivost Spole€nosti na zvyseni urokovych sazeb o 100 bazickych bodd,
pfi¢emz pozitivni hodnota indikuje narust vlastniho kapitalu. 100 bazickych bodud pfedstavuje miru
citlivosti, pfi které se predsedovi pfedstavenstva predklada interni hlaseni o urokovém riziku, a podle
odhadu vedeni pfedstavuje pfiméfené moznou zménu urokovych sazeb. U pohledavek s pohyblivou
sazbou je analyza pfipravena za pfedpokladu, Ze vySe pohledavky ke konci u€etniho obdobi byla

v priibéhu celého roku ve stejné vysi.

tis. K¢ 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 91 87
Celkem 91 87

13.5 RIZENi UVEROVEHO RIZIKA

Uveérové riziko zohledriuje riziko, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky, v disledku &ehoz
Spolec¢nost utrpi ztratu. Spoleénost pfijala zasadu, Ze bude obchodovat jen s divéryhodnymi
smluvnimi partnery a Ze podle potfeby musi ziskat dostateénou zastavu ¢&i ruCeni jako prostfedek ke
zmirnéni rizika finanéni ztraty v dasledku nedodrzeni zavazku.

Uveérové riziko likvidnich finanénich prostfedk je omezené, jelikoz smluvnimi partnery jsou banky
s vysokym uvérovym ratingem mezinarodnich agentur hodnoticich Uvérovy rating. Omezeno je taktéz
uvéroveé riziko poskytnutych zapijcek, divodem je silné finanéni zazemi dluznikd.

Maximalni uvérova expozice financnich aktiv ocefiovanych v nabéhlé hodnoté je k 31. prosinci 2025
11 458 tis. K& (k 31. prosinci 2024: 11 054 tis. K¢).

13.6 RIZENI RIZIKA LIKVIDITY
Spole€nost neni vystavena pfiliSnému riziku likvidity, nebot jedinym zdrojem investic je vlastni kapital.

Nasledujici tabulky znazorfiuji zbytkovou smluvni dobu splatnosti finanénich zavazku Spole¢nosti

s dohodnutymi terminy plateb. Tabulky byly sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich toku
finan¢nich zavazkl se zohlednénim nejdfive moznych termin(, kdy se od Spole¢nosti mize zadat
splaceni téchto zavazku. Tabulka zahrnuje penézni toky z urokd i jistiny.

. . . Méné nez 1-3 3 mésice 1 rok az 5 let
el 202w s 1 mésic mésice az 1 rok 5 let avice Sl
Neuro¢né financni zavazky 167 0 0 0 0 167
Celkem 167 0 0 0 0 167
31. prosince 2024 v tis. K& Méné nez 1-3 3 mésice 1rok az 5 let Celkem
P : 1 mésic mésice az 1 rok 5 let a vice
Neuro¢né finanéni zavazky 160 0 0 0 0 160
Celkem 160 0 0 0 0 160

Nasledujici tabulky znazorfuji pfedpokladanou smluvni splatnost financnich aktiv Spole€nosti

s dohodnutymi terminy plateb, a proto neobsahuji poskytnuté zapljcky, které nemaji dohodnuté
terminy plateb a vyporadavaji se pomoci kompenzaci. Tabulky byly sestaveny na zakladé
nediskontovanych penéznich tokl finanénich aktiv se zohlednénim predpokladané doby splatnosti.
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Tabulka zahrnuje penézni toky z uroku i jistiny. Zvefejnéni informaci o financnich aktivech je nutné pro
pochopeni toho, jak Spole¢nost fidi sva likvidni rizika, nebot’ likviditu fidi na bazi Cistych aktiv.

. . = Méné nez 1-3 3 mésice 1 rok az 5 let
Sl el 202w [ 1 mésic mésice az 1 rok 5 let avice Cellen
Neuro¢na finanéni aktiva 1 0 0 0 0 1
Celkem 1 0 0 0 0 1

K 31. prosinci 2025 Spolec¢nost evidovala nelro¢ena finan¢ni aktiva tvofena z penéz a penéznich
ekvivalentu.

Ocekavana splatnost financ¢nich aktiv a zavazkl se neliSi od smluvni doby splatnosti.

Spole¢nost ocekava, Ze spini své zavazky z provoznich penéznich tokl a z vynosu ze splatnych
finan¢nich aktiv.

Spole€nost ma pristup k Uvérovému ramci dle ramcové smlouvy o vzajemném poskytovani zapujcek,

u nichz ¢inil zGstatek nevyuzité ¢astky ke konci u¢etniho obdobi 50 000 tis. K& (k 31. prosinci 2024
50 000 tis. K&).

14 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Transakce se spfiznénymi stranami jsou realizovany na zékladé béznych trznich podminek.

141 VZAJEMNE PRODEJE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

2025 v tis. K¢ Vztah ke Spolecnosti Possll:‘);t;;té F‘jgz:::;i trg:;aat:ée Celkem

DEK a.s. Ostatni propojena osoba 0 282 0 282
DEKINVEST podfond Alfa Obhospodarovany subjekt 120 96 567 783
DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta Obhospodafovany subjekt 120 180 1128 1428
Celkem 240 558 1695 2493

V celkové hodnoté prodeju 2 493 tis. K& jsou zahrnuty i pfefakturace ve vysi 1 695 tis. K¢, o kterych
bylo u¢tovano rozvahové.
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Poskytnuté Finanéni Ostatni

2024 v tis. K¢ Vztah ke Spole¢nosti sluzby vynosy transakce Celkem

DEK a.s. Ostatni propojena osoba 0 496 0 496
DEKINVEST podfond Alfa Obhospodarovany subjekt 120 73 639 832
DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta Obhospodafovany subjekt 120 147 1071 1338
Celkem 240 716 1710 2 666

V celkové hodnoté prodejli 2 666 tis. K& jsou zahrnuty i pfefakturace ve vysi 1 710 tis. K&, o kterych
bylo u¢tovano rozvahové.

142 VZAJEMNE NAKUPY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

2025 v tis. Ké Vztah ke Spolecnosti Prijaté sluzby Ostatni transakce Celkem
DEK a.s. Ostatni propojena osoba 3 0 3
Celkem 3 0 3
2024 v tis. K¢ Vztah ke Spolecnosti Prijaté sluzby  Ostatni transakce Celkem
DEK a.s. Ostatni propojena osoba 3 0 3
Celkem 3 0 3

14.3 POHLEDAVKY ZA SPRIZNENYMI OSOBAMI

Spole¢nost neeviduje k 31. prosinci 2025 (taktéz k 31. prosinci 2024) zadné pohledavky za
spfiznénymi osobami.

14.4 ZAVAZKY VUCI SPRIZNENYM OSOBAM

Spole¢nost neeviduje k 31. prosinci 2025 (taktéz k 31. prosinci 2024) zadné zavazky vaci spfiznénym
osobam.

145 ZAPUJCKY VUCI SPRIZNENYM OSOBAM

tis. K¢ Vztah ke Spolec¢nosti 31. prosince 2025 31. prosince 2024
DEK a.s. Ostatni propojena osoba 4 830 6 636
DEKINVEST podfond Alfa Obhospodarovany subjekt 2 304 1522
DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta Obhospodarovany subjekt 4324 2 896
Celkem 11 458 11 054

14.6 ODMENY CLENUM KLICOVEHO MANAGEMENTU
Spole¢nost nevyplatila Zzadné odmény ¢lentim klicového managementu.

Spole€nost neposkytla Zadné zaruky za ¢leny kliCového managementu.

DEK INVES | DEKINVEST investiéni spole¢nost a.s. 35



15 SMLUVNI ZAVAZKY K VYDAJUM

Spole¢nost neeviduje ke konci ucetniho obdobi zadné smluvni zavazky k vydajim.

16 PODMINENE ZAVAZKY

Spole¢nost neeviduje ke konci ucetniho obdobi Zzadné podminéné zavazky.

17 PODMINENA AKTIVA

Spole¢nost neeviduje ke konci U¢etniho obdobi zadna podminéna aktiva.

18 NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym udalostem, které mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
k 31. prosinci 2025.

Schvaleni uc€etni zavérky

Tato u€etni zavérka byla pfedsedou pfedstavenstva schvalena k pfedlozeni valné hromadé
a z povéfeni predsedy predstavenstva podepsana.

V Praze dne 24.04.2026

Ing. Petra Kutnarova

¢len predstavenstva
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